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Spread ai minimi, ma I'Italia € inceppata

ri dell'economia reale siano tut-

ti negativi e invece i mercati fi-
nanziari brindino? A differenza di
quanto pensino in molti finanza ed
economia devono andare a braccetto.
Altrimenti prima o poi si scoppia. Par-
tiamo da «main street». 1l prodotto che
I'ltalia generera quest’anno, sara supe-
riore, sempre che tutto vada secondo
previsioni, di appena lo 0,3 per cento
rispetto al nulla che & cresciuto nel
2019. Francia e Germania, si sentono
in crisi, eppure il loro Pil fara un balzet-
to tre volte superiore a quello italiano.
Siamo il paese che cresce meno in Eu-
ropa. In un paese prevalentemente in-
dustriale, la produzione non solo si &
fermata, ma & arretrata dell'1,3 per cen-
to: il dato peggiore in un lustro. Se le
aziende non producono, anche cio che
sta loro intorno frena: servizi professio-
nali, ristorazione, trasporti e cosi via.

C ome & possibile che gli indicato-

Terzo fattore negativo & I'occupazione.
Qua non va bene nulla. Gli italiani che
cercano un posto di lavoro o che gia lo
hanno sono un numero molto pili bas-
so che nel resto dell’'Europa: come se
avessimo rinunciato ad un impiego. A
cio si aggiunga che tra di questi, la per-
centuale dei disoccupati & vicina al 10
peroento.(hiunpostocﬁlavominve-
ce lo ha, rischia come mai negli anni
precedenti di beccarsi qualche giomo
di cassa integrazione, che & ai massimi.

Parliamoci chiaro. Il motore dell'eco-
nomiareale non sta girando: & inceppa-
to. Noi ci appassioniamo all'emergen-
za virus, al dibattito sulla prescrizione,
all'immigrazione pill 0 meno controlla-
ta, ma la vera e gigantesca emergenza
& I'economia reale che non va.

Un governo che si rispetti dovrebbe
oggi andare dagli imprenditori e fare
loro una sola domanda: cosa vi serve?
Nelle settimane scorse il presidente
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della Confindustria Lombardia, Marco
Bonometti, ha fisicamente radunato
un parterre di imprenditori bresciani
intorno a un tavolo, invitando nella
sua bella azienda il ministro dello Svi-
luppo economico, Patuanelli. Il quale
ha ascoltato, preso appunti, e dimostra-
to attenzione. Ma non basta un mini-
stro. Per una emergenza devono lavo-

Eppure nella finanza le cose non van-
no cosi male. Il famoso spread, cioe il
differenziale di rendimento ftra i titoli
decennali italiani e quelli piul virtuosi
dell'Europa, cioé i tedeschi, & a mini-
mi. Il Tesoro la settimana scorsa si &
presentato dagli investitori & ha offerto
loro un titolo pubblico con la scadenza
trentennale. Ha chiesto al mercato di
comprare sette miliardi di euro in titoli
che scadono, pensate un po’ voi, nel
2050. E per di pil1 ha offerto un misero
interesse del 2,5 per cento. Gli investito-

ri hanno fatto a gara per accaparrarse-
lo con richieste per 47 miliardi. Due
giorni fa un titolo pubblico triennale &
stato addirittura piazzato a tassi negati-
vi: cioé i risparmiatori hanno dato al
Tesoro 100 euro, per riceverne nel
2023 solo 99. Roba da matti o da econo-
mia che tira. Le Borse, nonostante il
vmlssonogonﬁe,quelhmlianaéqua-
si sui massimi. I nostri concittadini
hanno depositato sui loro conti corren-
ti in liquidita 1400 miliardi di euro. In-
somma uno scenario incredibile: che
sembra far letteralmente a botte con le
fosche previsioni e i pessimi consuntivi
dell'economia reale.

Eppure purtroppo le due cose si ten-
gono insieme, fino a quando la coppia
nonimplodera. Il nostro spread, la cor-
sa ai nostri titoli (anche quelli spagnoli
hanno fatto richieste tre volte superiori
all'offerta e a tassi decisamente pit1 bas-
si), il contante in banca (francesi e tede-

schi ne hanno anche piu di noi) sono
solo il frutto della politica monetaria
della Banca centrale europea. A no-
vembre ha deciso di riprendere a com-
prare titoli di Stato: circa 20 miliardi al
mese, di cui almeno tre sono Btp. Nel
mondo c'@ una bolla di liquidita mai
vista, che spinge addirittura in negati-
vo gli interessi: e quando un investitore
trova un titolo, come il nostro Btp tren-
tennale che genera il 2,5 per cento, si
getta a pesce: sapendo per di pil che &
nel basket delle obbligazioni che lIa Bce
compra ogni mese.

La morale di questa favoletta & che il
paziente italiano & malato, ma il medi-
co gli sta dando ossigeno e antibiotici
in quantita, che annullano la febbre e
alleviano il peso sui polmoni: ma il gior-
no in cui dovessero togliere la bombo-
la sarebbero guai. E non é detto inoltre
che la cura da cavallo, tenga gil1 i sinto-
mi per sempre. Stiamo comprando
tempo e sprecarlo in finte emergenze &
criminale: al tavolo di Bonometti non
doveva esserci solo Patuanelli, ma tut-
to il governo con il cappello in mano.



