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Parla Weidmann, capo Bundesbank:

“LiItalia ha gia abusato della flessibilita
. non ha tagliato il debito pubblico”

odicesimo piano della
sede della Bundeshank
a Francoforte. Jens Wei-
dmann riceve La Stampa, Sild-
deutsche Zeitung, The Guar-
dian e Le Monde per un collo-
quio di un'ora e mezza in cul sl
sofferma a lungo sulle decisioni
della Bee e sulla Brexit, ma an-
che sull’ltalia e 'austerity.
Il governo italiane spera in
una maggiore flessibilita, che
alla fine tormerebbe utile an-
che ad altri Paesi,
«ll patto di stabilit e crescita
non & affatto rigido. Contiene
MM ErDSe SCCREIon, non solo in
caso di oneri imprevisti. Tale
flessibilith & gia stata stravoltae
abusata, la funzione discipli-
nante del patto sui bilanci pub-
blici ne ha risentito notevol-
son0 perd importanti per la so-
stenibilith futura dei singoli Pa-
esi e per la stahilita dell'unione

in Italia, Quello di cui '@ biso-

gno & che il governo italiano ap-

plichi e porti avanti le riforme

strutturali che ha gi iniziato. 11

Johs Act, cosi come I'Ttalicum

hanno un approceio correttos.
Roma ha gia annunciato di
voler correggere al

ribasso le stime di
crescita. Bisogna

prosaguire con |'au-

sterity?
«La domanda & sem-
mai: ¢'& stata davve-
ro una politica di au-
sterity in Italia? Vi-
sto l'elevato debito
pubblico il consolida-
mento di bilancio
rappresenta un com-
pito prioritario - an-
che per evitare che
sorgano dubbi sulla
sostenibilitd del de-
bito pubblicos.

In Europa molti cit-

tadini chiedanolafi-

ne dell'austerita.

«Una politica di an-
sterity ambiziosa ¢é stata sol-
tanto in pochissimi Paesl. La
Francia o la Spagna oltre-
passano gia da anni, con la
lore politica di bilancio, i re-
quiziti del patto di stabilita.
In Italia il deficit & sceso ne-
£li ultimi tempi solo perché il
Paese ha dovuto pagare me-
no interessi sul debito. I tassi
pli bassi hanno contribuito
anche al pareggio di bilancio
in Germaniax,

Quando, s& non adesso, i go-

verni europel dovrebbero

spenders?
«In Europa abbiamo troppi de-
biti, non troppo pochi. Eibassi
tassi di interesse continuano
a fiaccare la disciplina di bi-
lancio. Le montagne di debiti
possono diventare un proble-
ma al pit tardi nel momento
in cui i tassi di interesse ri-
prendono a crescere, perchéa
quel punto potrebbero essere
non pii sostenibiliz.,

Molti chiedono al governo

tedesco di investire di pid -

per I'Europa.

«L'idea che la Germania pos-

ci & ingenua. Da una parte gli ef-
fetti di ricaduta economica su-
gli altri Paesi sono troppo bassi.
Dall’altra per una crescita so-
stenibile sono determinanti le

condizioni locali - intendo non so-
lo strade e ponti, ma anche
un'amministrazione ben funzio-
nante, una giustizia efficiente e
un elevato livello d'istuziones,



Crede sia possibile un accordo a
livello eurapeo per consentire
agli Stati membri di ristrutiu-
rare il proprio settore banca-
rio, eventualmente anche tra-
mite il ricorso ai fondi dell’Esm,
affinchéi problemi della scarsa
redditivita e dei crediti deterio-
rati possano essere finalmente
risolti?
«Affrontare con decisione in
Italia il problema dei crediti de-
teriorati rappresenta un'impor-
tante premessa affinché il siste-
ma bancario possa adempiere
senza limitazioni alla sua fun-
zione economica, in guanto i
crediti deteriorat] rappresenta-
no un ostacolo alla crescita. Cio
perd non deve portare a distor-
cere la concorrenza o far 8l che
proprietari e creditori possano
sottrarsi alle loro respumahi]ith
a danno dei contribuenti. Per
questo devono essere rispettate
le norme europee sugli aiuti di
Statoe le disposizioni del Brrd (la
ndr.). E, come ovangue in Euro-
pa, le banche devono verificare 1
loro modelli di business e ridurre
i costl. Le uscite dal mercato non
devono essere un tabite,
La Bee immettera sul mercati 80

miliardi di euro al mese fino a
marzo 2017. Il programma di
acquisto dei titali andrebbe
esteso, visto che linflazione re-
stabassa?
«MNella sua ultima riunione il con-
siglio della Bee ha discusso le
nuove previsioni. Dal momento
che quelle sullinflazione sono
cambiate in modo solo impercet-
tibile non ha visto - a ragione -
nessun motivo per rilanciare sul
fronte della politica monetariae.
A marzo la Bee dovrebbe inter-
rompere del tutto il programma
e alzare in breve tempo i tassi di
interesse o Lei preferirebbe una
fase d'uscita pid lunga?
«La decisione presa prevede che
il programma di acquisto dei tito-
li duri almeno fino al marzo del
2017. Quello che succederd dopo
lo dizcuteremo e decideremo nel
consiglio della Bee sulla base dei
dati di cul disporremo in quel mo-
mento. Non dobbiamo perd igno-
rare i rischi di una politica mone-
taria ultraespansiva, che diven-
dura la fase dei bassi tassi di inte-
resse. | tassi non devono in nes-
sun caso restare cosi bassi pii a
lungo di guanto sia necessario
per la stabilith dei prezzi. | possi-
bl : di sineoli tstitati .
problemi o bil singoli ol EI' nunmunde
vono impedirel di normalizzare



la politica monetaria non appena
NECesSAriom.

A volte pensa a come d si senti-

rebbe a essere presidente della

Bea?

«Nel consiglio della Bee pensia-
mo tutti insieme, indipendente-
mente che i tratti del presidente
della Bundesbank ¢ della Bee, a
come gestire la politica moneta-
ria europea.

Varrebbe succedere a Draghi?
«5ono 1l presidente della Bun-
deshank - e lo faccio molto vo-
lentieri. Inoltre considero fuori
luogo discutere della successio-
ne a Maric Draghi a meta del
suo mandatos.

Quanto & dannoso il protrarsi

delle trattative per la Brexit?

«E indubbio che I'incertezza rela-
tiva al momento e alle modalith
del divorzio pesino sull'econo-
mia. Per questo bisognerebbe far
chiarezza quanto prima. Al tem-
po stesso l'useita di un Paese dal-
la Ue & qualcosa che avviene per
la prima volta e comporta nego-
ziati complessi che devono svol-
gersl, nell'interesse di tutti, in
modo equo. La Ue non dovrebbe
re né pud esserci un precedente
per il quale un Paese seleziona le
parti a hui pilt vantaggioses.

La Brexit non ha provocato fine-

ra nessuna catastrofe.

«Finora la Gran Bretagna non
ha presentato la richiesta di
uscita. Dalle reazioni finora mo-
derate al voto non bisogna con-
cludere che I'uscita resterebbe
senza conseguenze negative,
Dal punto di vista economico la
Gran Bretagna é legata in modo
molto stretto alla Ue e alla Ger-
mania. Se sl rende pin difficile
I'accesso reciproco ai rispettivi
mercati si frena la crescita so-
prattutto in Gran B s
Londra potra conservare i diritti
di passporting se lasceralaUe?
«1 diritti di passporting sono le-
gati al mercato interno e vengono
automaticamente meno se la
Gran Bretagna non dovesse re-
stare quanto meno nello spazio
economico europeo. Cid influen-
zerebbe di sieuro in modo decisi-
vo anche il futuro della Citys.
Non ci sono altemnative all'euro
oppure nel peggiore dei casi bi-
sogha concludere guesto espe-
rimento?
«Una moneta comune stabile ha
molti vantaggi per i cittadini e le
imprese. Per questo mi impegno
affinché l'unione monetaria sla
un‘unione della stabilita, cosi co-
me la politica ha promesso ai cit-
tadini. Speculazioni su ipoteticl
da nessuna partes.

Mario Draghi chiede I'unione
politica.
«Ancor prima della nascita del-
I'unione monetaria Helmut Kohl
dizse che bi completarla
con ['unione politica. Cid presup-
la cessione di diritti di
sovranita all'Europa da parte de-
gli Stati, in particolare il diritto
fondamentale del Parlamento: la
sovraniti di bilancio, In
momento non vedo perd la dispo-
nibilita a compiere questo passo.
A]mnh'ﬂrn,u]hlmnmﬂaﬁstutu
puatﬂaemnml'hmmm sui mar-

stra anche il modo in cud sono af-
frontate le regole europee di bi-
lancio, che vengono messe sem-
pre pil in discussiones.



