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Brexit spinge 'inflazione inglese ai massimi da 20 mesi

Nicol Degli Innocenti

LONDRA

mm BrexitfasalireiprezziinGran
Bretagna: l'inflazione in luglio &
aumentata ai massimi da venti
mesi e secondo gran parte degli
economisti continuera a salire fi-
noal 2017. L’annuncio dell Ufficio
nazionale di Statistica (Ons) ieri
harisvegliatolasterlina,che hain-
vertito la traiettoria discendente
degliultimigiornirignadagnando
terreno sull’euro e soprattuttosul
dollaro.

Secondo i dati diffusi ieri
dall'Ons, i primi dopo il referen-
dumsullaUe,l'indice dei prezzial
consumo ¢ passato dallo 0,5% di
giugnoalloo,6eediluglio, salendo
oltre le previsioni degli analisti. E'
iltassopitaltodalnovembre 2014,
dovuto al fatto che dopo Brexit la
sterlina ha perso circa il 10% con-
trol'euroeilizes controil dollaro,
facendo aumentare i costi delle
importazioni. A pesare, secondo
1'Ons, e statosoprattuttol’aumen-
to dei costi di carburante, alcolici,
alberghi e ristoranti.

In ascesa anche l'indice dei
prezzi al dettaglio, che & salito
dall's, 626 di giugno all',9% di lu-
glio, e l'indice dei prezzi alla pro-
duzione, che & salito dello 0,3%, il
livello massimo da oltre due anni,
acausadell'impatto dell'aumento

dei costi delle materie prime im-
portate.llcalodellasterlinahafat-
to aumentare del 4,3%1 prezzidei
fattori produttivi in luglio, dopo
un calo dello 0,5% in giugno, se-
condo 1'0Ons. Particolarmente
pronunciato l'incremento dei
prezzi delle importazioni di pro-
dotti alimentari (+10,29) e di me-
talli (+12,4 per cento).

Sembra quindi destinataad av-
verarsi la previsione della Banca
d'Inghilterra che l'inflazione, che
I'anno scorsoé stata zero, supere-
ra il target previsto del 29 sia nel
2017 chenel2018. L'inflazioneave-
va toccato il 296 per l'ultima volta
nel dicembre 2013, prima di co-
minciare lasuadiscesa che & con-
tinuata fino al referendum che ha
sancito l'uscita della Gran Breta-
gnadallaUe.

Il target del 296 potrebbe essere
raggiunto entro la fine dell'anno,

secondo Victoria Clarke, econo-
mist di Investec a Londra, e salira
finoal3seentroilmaggiozo17.An-
che Martin Beck, senior econo-
mic advisor dell'EY Item Club,
prevede che l'inflazione non su-
pereriil 39 perché“lepressionial
rialzo, soprattutto quellesalariali,
sono molto moderate.”

I limiti all'immigrazione che
potranno essere imposti dopo
Brexit porteranno a un modesto



aumento dei salari dei lavoratori
meno qualificati tra lo 0,29 e lo
0,6%, secondo un rapporto del
centro studi Resolution Founda-
tion pubblicato ieri, ma l'incre-
mento sar del tutto vanificato -
nel breve termine dall'aumento
dell'inflazioneesul lungotermine
dal rallentamento dell'economia
britannica.

La sfida per la Banca d'Inghil-
terranei prossimi mesi & stimola-
re la crescita, tutelare I'occupa-
zione e prevenire una recessione
dovuta all'incertezza sul futuro
della Gran Bretagna fuori dalla
Ue.Laprevisionedigranparte de-
glieconomistiéchelaBoE,cheil4
agostoavevatagliatoitassid'inte-
resse per la prima volta dal 2009,
portandoli al nuovo minimo sto-
rico dello 0,25%, intenda mante-
nerli al nuovo livello o decida di
tagliarli ulteriormente. I timori di
un risveglio dell'inflazione sono
infatti meno pressanti della ne-
cessitd di sostenere l'economia
britannicain questafase di transi-
zione e incertezza post-Brexit.

“L'aumento dell'inflazione li-
mita la spesa dei consumatori e
aumentaicosti perleimprese, ma
se la crescita economica rallenta
come molti prevedono allora gli
aumenti dei prezzi saranno con-
tenuti, - ha detto Suren Thiru, ca-

poeconomist delle British Cham-
bers of Commerce. - Uno scena-
rio di questo genere non scorag-
gera la Monetary Policy
Committee dal tagliare ulterior-
mente i tassi d'interesse nei pros-
simi mesi.”

Successo ieri al secondo tenta-
tivoperlaBoE, cheériuscitaadac-
quistare 1,17 miliardi di sterline di
titolidistatoascadenzalunga (ol-
treilsanni) e contassielevati per
sostenere I'economia britannica.
La settimana scorsa la Banca per
la prima volta non aveva trovato
abbastanzavenditoripercomple-
tare I'acquisto previsto, spingen-
do i rendimenti a nuovi minimi,
mentre ieri la BoE ha ricevuto of-
fertediz,7voltesuperioridaparte
degli investitori. Il programma di
stimolo annunciato dalla Banca
prevede l'acquisto di 60 miliardi
di bond nei prossimi sei mesi.



