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[ 123 miliardi, tra aiuti e garanzie, iniettati dalla Germania nelle Landesbank

Salvare le banche tedesche é costato il 7% del Pil

dididenaropubblico, rraaumen-  dotta. Un'enormita che disvelala
tidicapitaleetitolitossicirilevati  particolare struttura del sistema
dallo Stato federale o dai vari  creditizio teutonico.

di Fabio Pavesi

' uno dei paradossi piu ecla-

tanti della Germania Uber
Alles. All'economia struttural-
mente pii forte dell'eurozona
corrisponde unodeisistemiban-
caritrai pii fragili, puntellato co-
stantemente dalla mano pubbli-
cache hasorretto le proprie han-
che, dall'avvio della crisi nel
2008, conlabellezzadirgymiliar-
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ipensisoloall'ultimosalvatag-
Sgi&hntﬂheditmmwm
che ha riguardato pochi mesi
fala Hsh Nordbank. Listituto con-
trollato dal Land dello Schleswig-
haavutol'ennesimoaiutino pubbli-
cosottoformadi ymiliardi dinuove
garanzie statali . Tra la moltitudine
cole, piccolissime Sparkasse, le cas-
sedirisparmiomunicipalie le gran-
di Landesbank, oltre unterzodel si-
stemna del credito della pit grande
economia dell'Eurozona & di fatto
ésotrattoalla Vigilanza di Franco-
forte. Questo ha permesso una ge-
stione della crisi bancaria, che in
Germania é stata pit acutadiquan-
to ci si poteva aspettare, sotto il se-
gnodellamassimadiscrezionalitie
spessocontratt di grande opaciti.
Hshnondunnomenuovo nelpa-
norama delle banche pericolanti di
Germania Listituto di Amburgo
cheépiombatoincrisigiinel 2008
ha avuto a disposizione linee di cre-
ditogarantite per decine dimiliardi
ha accumulato lo stesso, dall'inizio
dellacrisi,1.omiliardi diperdite, pur
avendo quasi dimezzato lattivo. 11
albaratroeorail nuovosalvagente
propedeuticoauna venditaounali-
quidazione. Una banca zombie te-
nutainvitaartificialmente. Hshnon
daffattoun casoisolato, E l'epifeno-
meno, neanche il pitt macroscopi-

Land. Una cifra che {(sono dati
della Commissione Ue) vale ol-
treil eedel Piltedesco. Sepoialle
iniezioni di denaro pubblico si
aggiungono le garanzie statali e
lelinee diliquidita offerte lacifra
balza addirittura a 465 miliardi il
17% della ricchezza annua pro-

oo, della pesante graciliti del siste-
ma del credito. Buona parte delle
grandi Landesbank tedesche vive
regionali. Come evidenzia con do-
viziadiparticolari 'ultimo rapporto
diRA&:S Mediobanca, lesei principa-
li banche dei Land tedeschi hanno
ricevuto dai soci (pubblici) ned lun-
ghi anni post-crisi 25,3 miliardi tra
aumentidicapitale ealtre contribu-
zioni,unasommache valeil G5 dei
patrimonichelebancheavevanoal-
l'inizio della Grande crisi. Non solo.
Ma per fronteggiare ka crisi di liqui-
diti hanno beneficiato di garanzie
di di euro. Un vero cordone sanita-
riosteso attorno alle grandi banche
regionali che non ha(altro parados-
so) risolto definitivamente il nodo

Nonoetante e ricapitalizzazioni
infarti, il sisterna delle Landesbank
resta tuttora poco capitalizzato. Il
capitale netto aggregato nel 203,
spiega ancora R&S Mediobanca,

le principali banche europee, con
una“leva”dizs, superdorediun’uni-
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no armmontate a 14 miliardi di euro
per le banche regionali. Se per le
grandi Landesbank il panorama
mostra tuttora gli antichi vizi pre-
crisi, con bassi livelli di capitale no-
nostanteleiniezionipubbliche, cre-
ditiarischiononcontrastati e livelli
dititoli tossici in portafoglio ancora
s i o

nte e sfi eperle picco-
le Sparkasse. La competenza della
vigilanza sulle se € inmano
alla Bafin, la Consob tedesca, ed &
sottratta completamente allo
sguardo pill occhiuto e meno com-
piacente della Bee. Non c'é di fatto

" unobbligo di contabilizzazione uf-

ficiale dei crediti dubbi. Stando ad
alcune stime le Sparkasse erogano

ta al moltiplicatore europeo, gid di prestitipercircaroomiliardidieu-
perséilpiiielevatonel in- o, quanto di fatto lintero sistema
ternazionale. C'¢ stato, & Vero, un bancario italiano. Se solo le
miglioramento rispetto al 2007 Sparkasse avessero in pancia il li-
quandoil capitaleerasoloilzedei yello medio disofferenze dell'inte-
bilanci, maottenuto piticonlaridu- o sistema bancario teutonico sa-
zione degli attivi, scesi di olire 400 remmoa circa 85 miliardi di euro di
miliardi che conle ricapitalizzazio- creditimalati. Magliosservatoriin-
ni. Iniezioni di denaro (pubblico) temazionali dall’Fmi (che chiede
necessarie a fronteggiare le perdite trasparenza nella contabilith delle
che solo nel biennio 2008-2009 50~ banchemunicipalidi Berlino)adal-



tri, temono che siano maoltd di pit. 11
fatto che non siano sottoposti alla
Vigilanza bancaria europea per-
mette classificazione dei prestiti
malati a maglie assai larghe. Un si-
stema dove la trasparenza non &
mdmmﬂmm

brillapersolidita,
chedh‘edeiduumhﬂ‘ﬁﬁmm—
nia? Deutsche Bank é reduce dauna
perditadimiliardi nel terzotrime-
stres pesano mmper:mrtmacﬁ
giudiziari e avviamenti svalutati.
Stadi fatto che il gigante bancario &
da tempo in forte frenata sul piano
della redditivith, ha si aumentato il
capitale mahatuttorain panciatito-
liilliquidi vahutatidallastessabanca

in 3imiliardi, poco menodella meta
dell'intero capitale. Un fardello che
& stato limato dall’avvio della crisi
ben pocoe che restaun vulnus pos-
sibile per il futuro. Per non dire di
Commerzbank. Labancasiprepara
solo ora al ritorno al dividendo, per
laprimavoltadal2007,e dopoche,a
partiredal 2008 haavutobisognodi
due salvataggi con soldi pubblici
per circa 18 miliardi e ha visto lin-
gressosalvifico nel capitale del Go-
verno tedesco. Verrebbe da dire:
esseretedesche.



