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Merkel: in Italia riforme insufficienti

Messaggio indiretto a Juncker e Draghi: non abbassare I guardia

di Fabrizio Ravoni
Roma

ngela Merkel rompe gli
indugi. E si fa portavoce
deis«falchi»europei. Leri-
forme strutturali di Francia ed
Italia sono insufficienti, dice il
cancelliere tedesco a Die Welt.
«La Commissione Ue ha ribadi-
to che quanto presentato (dai
duePaesi, ndr)nonésufficiente.
Cosa che condivido. Dovranno
presentare ulteriori misures,
Con poche parole, la Merkel
ha inviato due chiari messaggi
trasversali: uno diretto a Jean-
Claude Juncker(daleivolutoal-
laguidadellaCommissione Ue)
eaMario Draghi(dalei pocosop-
portato alla presidenza della
Bce). Al primo ha fatto capire:
non abbassare la guardia nei
confronti dell Ttalia (tentazione
che attraversa a fasi alterne la
Commissione). Alsecondo, il se-
gnaleéancorapittdiretto: frenai
tuoi progett di acquisto di titoli
pubblici di paesi in crisi (Italia,
in primis).

L'uscita della Merkel all'indo-
manidel declassamento del de-
bitopubblicoitaliano da partedi
Standard and Poor's potrebbe
esserevisto comeuncolpo sotto
lacintura, invistadellariapertu-
ra dei mercati. In realtd, secon-
do diversi operatori, il dowgra-
dingdiS&Pnondovrebbeappe-
santire  eccessivamente  lo
spread. C'éuneccessodiliquidi-
taincircolazione: ediquestobe-
neficiano anche i titoli pubblici
nazionali. Cosi, c'& la possibilita
chesiail giudizio dell'agenziadi
rating, sia le valutazioni della
Merkel non producano partico-
lariscossonisuititolipubbliciita-
liani.

Ma soltanto stamattina sara
possibile capire se il combinato
disposto dei due fatti (frasi della
Merkel e Standard and Poor's)
innescherannounanuovaspira-
le di vendite di titoli pubblici ita-
liani. Perfronteggiarel eventua-
litd, al ministero dell' Economia
ragionanc se proporre 0 menoa

Renzisoluzioni-shock perrivita-



lizzare i consumi.
Al ministero dell’Economia,

poi, c'&una corrente di pensiero
preoccupata per il basso livello
dello Gliinvestitorisono
a caccia di rendimenti sempre
maggiori. E sul mercato c'é una
forte offerta di titoli che garanti-
scono il 2% all’anno. Ne conse-
guecheal Mefc'&chiteme cheil
prossimoannosi possanoverifi-
care tensioni alle aste; proprio
perché gliinvestitori {soprattut-
toquelliinternazionali)sonoim-
pegnatiallaricercadialtiguada-
gni. E forse i 126 punti base che
separano i Btp dai Bund tede-
nonsonosufficientipercon-
tinuare ad attrarreinvestitori.
Ladifesad ufficioneiconfron-
tidella Merkel Palazzo Chigil af-
fidaal sottosegretarioalla presi-
denza del Consiplio Graziano
Delrioche, alTgl, dicechelaGer-
mania «guardi in casa propria
prima di dare lezioni ad altri».
Per Delrio i problemi in Europa
arrivano non dall'Ttalia, ma dal
asurplus dalla Germania». «La

spintachestiamomettendocre-
erapill crescita e pill occupazio-
ne», Glifaeco Sandro Gozi: «Di-
spiace moltoche le riforme del
governo siano giudicate insuffi-
cienti dalla Merkel»; mentre so-
no state apprezzate «dal Fmi e
daObamax. Gozine fa unaque-
stione di etichetta. «Oltre alla
questione dei contenuti ce n'é
anche una di stile - osserva -,
Non sta ai capi di governo inter-
pretare le opinioni della Com-
Missione europeas, prosegue
Gozisottolineandocheil sgover-
noitaliano non si & mai permes-
so di dare pagelle su un paese
membro dell'Unione e chiedia-
molostessorispettoalla Germa-
nia. Forse la Cancelliera - prose-
gue - potrebbe concentrare la
sua attenzione sulla domanda
internatedesca. Sarebbeuncon-
tributo importanteche l'Europa
aspetta da tempos.



