tratto da il LA REPUBBLICA del 22/09/13 pag.9

Italia all’esame del Fondo Monetario
test sulle banche e allarme deficit

ROMA — Domani all"Fmi, Ch-
ristine Lagarde presiedera una
discussione che rischia rive-
larsi tra le pili spinose degli ul-
timitempi. llconsigliodel Fon-
do parladi una de econo-
mia del pianeta, I'ltalia. E sul
tavolo dei 24 direttori esecuti-
vi, ciascuno inrappresentanza
diuno o di un gruppo di paesi,
saranno squadernati due do-
cumenti pronti per essere
pubblicati. Il primo, il cosid-
detto “article 4 report”, si con-
centrasullostato generaledel-
'economia italiana. Ma sara
probabilmente il secondo ad
impegnare di pit1 quel piccolo
parlamento della economia
globalecheéil consigliodell'F-
mi, perché sard dedicato alle
banche: ¢ il “Financial sector
assessmentprogram’,unqua-
dro d'insieme della tenuta del
settore finanziario nel paese.
Sono entrambi rapporti tec-
nici dello staff, sui quali i rap-
presentanti dei governi in teo-
ria non possono nulla. Ma an-
cora prima che la discussione
inizi, nessuno &in dubbiosulla
posta in gioco. Si parlera del
ma%iore paese europeo col-
pitodallacrisi, ilterzo pitigran-

de debitore al mondo, il solo
governo di rilievo ad attraver-

sare anni di choc sui mercati
senzachiedereaiutivincolatia
unpianodiriforme. L'Italiagil
solo paese in profonda reces-
sione ad aver tenuto le manili-

bere, dunque anche una dose
diimprevedibilita sulle prossi-
me mosse. Facile capire per-
chéqueirapportidell’Fmistia-
nodiventandoun termometro

della fiducia che il paese ri-
scuote nel mondo.

Finora non & emerso quasi
niente dei contenuti, se non
una certa atmosfera di diffi-
denza.Primaancoracheuscis-
sero le ultime stime del gover-
no,I'’Fmiavevagiascritto nelle
bozze dell'"article4” cheil de-
ficitavrebbe superato il 3% del
Pil. Secondo il Fondo que-
st’anno il disavanzo sta salen-
dofrail3,1%eil 3,2%, pilome-
no come riconosciuto anche
dal Tesoro. Gia per l'anno
prossimo invece si registra la
prima divergenza, perché |I'F-
mi & pit1 pessimista. Il rappor-
todellostaffdiWashington, re-
datto dall'americano Kenneth
Kang, indica che anche nel
2014 il deficit dell'ltalia do-
vrebbe superare il limite euro-
peodel3%del Pil;ilgovernoin-
vece mette in programma un
indebitamento al 2,5%.

Non e difficile capire perché
Washington e Roma nola
dinamica dei conti pubblici in
modo diverso. In primo luogo,
I'Fmi conta su un andamento
del Pil nel 2013 e 2014 un po’
peggiore di quello previsto dal
governo. Dunque menoentra-
te e pitt spesa pubblica. L'altra
incomprensione riguarda poi
I'Imu, 0 meglio il prelievo sulla



prima casaabolitoainiziome-
se. Il governo ha fatto sapere
che sara sostituito nel 2014 da
una “service tax", un'imposta
comunale sui servizi, mal'Fmi
nonnetiene conto: perglieco-

nomisti di Washington, non
esiste alcuna nuova entrataal-
meno finché non c¢i saranno
dettagli precisi e misurabili
sulla futura tassa.

Non édunque inunclimadi
comprensione reciproca che
arriva l'altro rapporto, quello
sulla stabilita finanziaria, Il ca-
po missione su questo fronte &

Dimitri Demekas, un econo-
mista greco dotato di sito web
personale, formatosi a New
York ma capace di parlare un
buon italiano. Demekas aveva
il compito piti difficile, perché
spettava a lui valutare i danni
che un crollo del Pil dall'8,9%
dal 2008 ad oggi ha lasciato nei
bilanci delle banche. Il suo
puntodipartenza@statol'ulti-
mo bollettino statistico della
Banca d'Italia; secondo quel
documento a marzo di que-
st’anno gli istituti avevano in
bilancio 248 miliardi di euro di
creditideteriorati. Aquestova-
lore si arriva sommando quel-
le che Bankitalia definisce le
varie “categorie di default™
sofferenze, incagli, esposizio-
ni ristrutturate e scadute o
sconfinanti.
Edifficileprevedereleperdi-
te effettive nei bilanci delle
banche che Demekas stima

sulla base di quei 248 miliardi,
unvalorechedamarzoaoggie
senz'altro salito. Dipendera
moltodai(robusti)accantona-
menti gid fatti dalle grandi
banchesuspintadiBankitalia,
dalla loro capacita di vendere

i immobili pignorati ora che
il mercato del mattone e inca-
lo; ma soprattutto, dipendera
dalla fiducia di fondo dell’Fmi
versol'ltalia,lesueistituzionie
la sua capacita di agganciare la
ripresa.

Quel rapporto e il Global Fi-
nancial Stability Report di ot-
tobre diventano cosi lamisura
di quanto I'Fmi crede davvero

alla tenuta del paese. Sei mesi
fa le banche ricevettero dal
Fondo un disco verde, non
senza sfumature di giallo. Ora
se I'Fmi indicasse (a torto o a
ragione) che il buco nelle ban-
che & molto ampio, qualcuno
penserebbe alla Spagna. Per
anni Madrid raccontd che i
suoi istituti erano solidi, fino a
quando chiese un prestito eu-
ropeo per ricapitalizzarli. In
contropartita, la Spagna si im-

egnd a cambiare le regole del
mondo del lavoro, ha messo
mano alla pubblica ammini-

strazione e ora sta recuperan-
do capacita di competere nel
mondo. Proprio cid che, a cre-
dere all'Fmi, I'ltalia non riesce
afare.



